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Abstract. The article examines the impact of global metal and coal price volatility on the financial stability of mining 
companies. It is shown that price fluctuations directly affect companies’ revenues, profitability and leverage, increasing the 
risk of financial imbalance. The research methodology is based on assessing price volatility using logarithmic returns and 
standard deviation, as well as analyzing financial ratios such as liquidity, leverage, profitability and interest coverage. The 
paper presents case studies of MMC Norilsk Nickel and UC RUSAL, which demonstrate different resilience to adverse price 
shocks under high volatility of nickel and aluminum prices. The results indicate that companies with high leverage and 
negative free cash flow are more vulnerable to price volatility, whereas the use of hedging instruments, business diversification 
and disciplined capital spending can mitigate its adverse effects on financial stability. 
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Аннотация. В статье рассматривается влияние волатильности мировых цен на металлы и уголь на 
финансовую устойчивость горнодобывающих компаний. Показано, что ценовые колебания оказывают прямое 
воздействие на выручку, рентабельность и долговую нагрузку компаний, усиливая риск нарушения финансового 
равновесия. Методика исследования основана на оценке волатильности цен с использованием логарифмической 
доходности и стандартного отклонения, а также на анализе финансовых коэффициентов (ликвидности, долгового 
рычага, рентабельности, покрытия процентов). В качестве примеров рассмотрены ПАО «ГМК «Норильский 
никель» и ОК РУСАЛ, демонстрирующие различную устойчивость к негативным ценовым шокам при высокой 
изменчивости цен на никель и алюминий. Показано, что компании с высокой долговой нагрузкой и отрицательным 
свободным денежным потоком более чувствительны к ценовой волатильности, тогда как применение 
хеджирования, диверсификации и дисциплинированной инвестиционной политики позволяет смягчать её 
негативное влияние. 
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устойчивость; долговая нагрузка; рентабельность; хеджирование; диверсификация. 
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